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1‘

Uvodno
pojasnilo

Na podlagi dolocb Pravil Ljubljanske
borze, d.d., in veljavne zakonodaje
druzba Sava, d.d., Dunajska cesta 152,
1000 Ljubljana, delnicarje in Sirso jav-
nost obvesca o

poslovanju Poslovne skupine Sava in
druzbe Sava, d.d., v obdobju januar -
marec 2013

Racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so se-
stavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racuno-
vodskega porocanja in so nerevidirani. Racunovodski
izkazi za druzbo Sava, d.d., so sestavljeni v skladu s Slo-

venskimi racunovodskimi standardi in so nerevidirani.

S poslovanjem Poslovne skupine Sava in mati¢ne druz-
be Sava, d.d., v obdobju januar — marec 2013 je uprava

Save, d.d., seznanila tudi nadzorni svet druzbe.

Pomembnejse spremembe podatkov, ki so vsebovani
v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja
v sistemu elektronskega obves¢anja Ljubljanske borze
SEOnet. Dostop do objave je omogocen tudi preko
uradnih spletnih strani druzbe: wwwe.sava.si in sicer od
dneva objave, 23. 05. 2013, dalje. Objava bo na spletnih
straneh druzbe dostopna najman;j 5 let.
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Povzetek
poslovanja

Druzbe Poslovne skupine Sava v zaostre-
nih pogojih letosnjega leta nadaljujejo
z uresnievanjem strategije poslovno-
finan¢nega prestrukturiranja do konca
leta 2014.

Najpomembnejsa strateska dosezka mi-
nulih mesecev sta bila: prvic, zakljucek
odprodaje dejavnosti Gumarstvo, kar je
ob ustvarjenem dobicku omogocilo tudi
obsezno zniZanje financnih obvezno-
sti Save, in drugic, uskladitev krovnega
dogovora med bankami upnicami (t.i.
»term sheet«). Le-ta predstavlja osnovo
za koncni dogovor o reprogramu vseh
kreditnih obveznosti Save in omogoca
nadaljnji razvoj Save.

Sava, d.d., je v prvem Cetrtletju dosegla
24,8 milijona evrov celotnega dobicka,
celotni dobicek na ravni Poslovne skupi-
ne Sava pa je znasal 0,2 milijona evrov.

Poslovno skupino Sava je ob koncu prvega Cetrtletja
sestavljalo 12 druzb (mati¢na druzba Sava, d.d., in 11
odvisnih druzb), kar je 10 druzb manj kot konec leta
2012. Najvedji dejavnosti v skupini sta upravljanje fi-
nan¢nih nalozb Save, d.d., kjer najpomembnejsi delez
predstavljajo nalozbe v bancni sektor ter zdruzena de-
javnost Turizem. Druzbe Drugih dejavnosti, ki predsta-
vljajo manijsi del skupine, so v pretezni meri namenje-

ne prihodnjemu dezinvestiraniju.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvih treh mesecih
letoSnjega leta ustvarile 12,4 milijona evrov prihodkov
od prodaje, kar je 13 odstotkov manj glede na enako
sestavo skupine lani in 6 odstotkov pod nacrtom tega
obdobja. Vrednost prihodkov od prodaje v enakem
obdobiju lani, ko je bila v sestavi skupine $e dejavnost
Gumarstvo, je znasala 45,4 milijona evrov.

Prodaja dejavnosti Turizem v sedaniji sestavi ustvari ve-
cino, to je 89,5 odstotka celotnih prihodkov skupine.
Upad kupne modi, prisoten zlasti mo¢no na sloven-
skem trgu, se intenzivno nadomesca s preusmerjanjem
na trzne segmente in trge, ki jih je kriza manj prizadela.
V teku je korenita nadgradnja zdravstvene dejavnosti,
kar predstavlja pomemben segment nadaljnje rasti de-
javnosti. UspeSnost operativhega poslovanja krepijo
tudi ukrepi za racionalizacijo poslovanja, vklju¢no s pro-
jekti za zagotavljanje vedje energetske ucinkovitosti.

Najvecjo letoSnjo, Ze izvedeno naloZzbo dejavnosti Tu-
rizem predstavlja pridobitev preostalih turisti¢nih ne-
premicnin za namene svojega poslovanja, odkupljenih
v januarju od maticne druzbe Sava, d.d. VidnejSi obseg
nalozb v prenovo zmogljivosti in obogatitev turisticne
ponudbe dejavnosti je sicer predviden v drugem in na-
slednjih etrtletjih letoSnjega leta.

o
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Sava, d.d., je v prvem Cetrtletju l[etoSnjega leta dosegla
24,8 milijona celotnega dobicka oziroma 23,9 milijona
evrov Cistega dobicka. Druzbe Poslovne skupine Sava
so ustvarile 0,2 milijona evrov celotnega dobicka pred
davki, pri ¢emer se je po obracunu davka od dohodka
pravnih oseb Cisti izid prevesil v negativo in sicer v visi-

ni 0,8 milijona evrov.

Vrednost nenadrtovanih oslabitev finan¢nih nalozb je
na ravni Poslovne skupine Sava znasala 1,8 milijona
evrov, od Cesar se 1,1 milijona evrov nanasa na oslabi-
tve nalozb v povezavi s pridruzenimi druzbami Save,
d.d. NaravniSave, d.d., borznain sploSna gospodarska
gibanja niso zahtevala obseZnejsih oslabitev financnih

nalozb - njihova visina je bila 0,7 milijona evrov.

Na doseZen poslovni izid Save, d.d., sta v najvedji meri
vplivala dosezen dobicek pri odprodaji dejavnosti
Gumarstva - v visini 23,5 milijona evrov in dobicek pri
prodaji osnovnih sredstev druzbe - v viSini 5,2 milijo-
na evrov. Pomemben pozitiven prispevek so izkazali
tudi doseZeni prihranki na podrocju stroskov, vklju¢no
na racun nadaljnje optimizacije notranje organizirano-
sti poslovanja in zniZanja Stevila zaposlenih v druzbi.
Druzba Sava, d.d., je dosegla 3,7 milijona evrov do-
bicka iz operativnega poslovanja. Na 19. Skupscini del-
nicarjev je bil sprejet tudi sklep o zniZzanju osnovnega
kapitala Save, d.d., na priblizno 25,4 milijona evrov, kar
bo upostevano v racunovodskih izkazih po vpisu skup-

sCinskega sklepa v sodni register.

Na poslovni izid Poslovne skupine Sava je prav tako v
klju¢ni meri vplival dobicek Save, d.d., pri odprodaji de-
javnosti Gumarstva (23,5 milijona evrov). Poslovni izid
je znizala izguba iz poslovanja odvisnih druzb skupine
v viSini 3,1 milijona evrov, sicer sezonsko pogojena in
pricakovana v tem obdobju leta. Zlasti visok negativ-
ni vrednostni vpliv pa je imela izlo¢itev minulega do-
bicka odprodanega Gumarstva, ki je bil v skupini upo-
Stevan Ze v preteklih letih — zniZanje poslovnega izida

skupine iz tega naslova je znasalo 14,7 milijona evrov.

Skupne financne obveznosti Save, d.d., so ob koncu
marca znasale 229,1 milijona evrov in so se glede na
konec leta 2012 znizale za 69,4 milijona evrov. Visina
skupnih finan¢nih obveznosti skupine je nizja za 51,1
milijona evrov in je ob koncu prvega Cetrtletja znasala
294,5 milijona evrov.

Kljuéni pogoj za dolgoro¢no doseganje solventnosti
in likvidnosti Save, d.d., in s tem nadaljevanje izvajanja
strategije prestrukturiranja ostaja koncni dogovor z
bankami, ki bo zagotovil tudi ustrezno rocnost sred-
stev druzbe. Krovni dogovor oziroma t.i. »term she-
et«, ki je osnova za kon¢ni dogovor o reprogramu, je
med bankami Ze usklajen in na veliki vecini kreditnih
odborov bank tudi Ze potrjen. Ocenjujemo, da smo v
zakljucni fazi sklenitve dogovora o dolgoro¢nem re-
programu vseh kreditnih obveznosti Save.

S sklenitvijo reprograma in nadaljnjim doslednim ure-
snicevanjem strategije prestrukturiranja se bo izboljsal
tudi finan¢ni poloZaj druzbe, s ¢imer je za pri¢akovati
tudi okrepitev zaupanja delnicarjev v poslovanje ter
dolgoro¢&ni razvoj Save.

Knjigovodska vrednost delnice Sava je sicer ob kon-
cu prvega Cetrtletja dosegla vrednost 32,4 evra, kar
obcutno presega ravni, ki se ob splosnih negativnih
gospodarskih gibanijih in nizki likvidnosti slovenskega
kapitalskega trga Ze dlje ¢asa oblikujejo na borznem
trgu. Njena trZzna vrednost se je gibala med 3,4 in 5,4
evra. Trzna kapitalizacija delnic Sava se je v primerjavi
s koncem leta povecala, in to ob dejstvu, da je obseg
celotne trzne kapitalizacije na Ljubljanski borzi v tem
obdobju upadel.
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3.

Pregled pomembnejsih
dogodkov in dosezkov

3.1. Pomembnejsi dogodki in
dosezki v obdobju od januarja
do marca 2013

Januar

e (Od1.januarja 2013 dalje uprava Save, d.d., deluje le
v triclanski sestavi.

e Sava, d.d., postane imetnica 16,32-odstotnega la-
stniSkega deleza druzbe Istrabenz, d.d., kar ob
cenovno ugodnih ravneh delnic predstavlja prilo-
Znost za optimizacijo in potencialno konsolidacijo
strateskih nalozb druzbe.

e Sava, d.d., odproda preostale turisti¢ne nepremic-
nine (v pretezni meri hotelske zmogljivosti na Ble-
du) druzbi Sava TMC, d.o.o0. S tem dejavnost Turi-
zem postane tudi ekonomsko zaokrozena celota,
prejeta kupnina v visini 15,3 milijona evrov pa omo-
goci nadaljnjo razdolZitev Save, d.d.

e Sava, d.d., prejme 69,4 milijona evrov za odprodajo
dejavnosti Gumarstvo. Ucinki te in ostalih izvede-
nih dezinvesticij omogocijo razdolZitev Poslovne
skupine Sava za okrog 100 milijonov evrov.

e Nadzorna sveta Gorenjske banke, d.d., in Abanke
Vipa, d.d., potrdita izvedbo nadaljnjih faz procesa
zdruZevanja na osnovi obravnave analize zunanje-
ga svetovalca, ki izkaZe visoke sinergijske ucinke
projekta zdruZene banke. Pri¢ne se skrbni pregled
obeh bank.

Zakljucek odprodaje Gumarstva

f SPEF(E'NOVLJENI

Februar

e 7ZniZa se lastniski delez Save, d.d., v druzbi Gorenj-
ska banka, d.d., in sicer iz 45,90 na 44,07 odstotka
zaradi unovlenja 6.050 delnic Gorenjske banke.
Delnice so bile odtujene v postopku unovcenja za-
varovanja po pogodbi o terminski odprodaji delnic.

Marec

e Sava, d.d., odproda svoj 0,67-odstotni lastniski de-
lez druzbe Ljubljanske mlekarne, d.d.

e Nadzorni svet Save, d.d., obravnava in sprejme
revidirani letni porocili Poslovne skupine Sava in
druzbe Sava, d.d., za leto 2012.

e V druzbi Sava Turizem d.d., pricnejo s prenovo
hotela Radin v Zdravilis¢u Radenci. Projekt, ki za-
jema energetsko sanacijo hotela s ciljem izboljSa-
nja energetske ucinkovitosti in obnovo zunanjosti
objekta, bo zaklju¢en jeseniletos.

NaloZba v prenovo Hotela Radin, Zdravilis¢e Radenci
S— . 7 2o —
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3.2. Pomembnejsi dogodki in

dosezki po koncu obracunskega
obdobja - od aprila 2013 dalje

April

Sava, d.d., ob nizjem Stevilu zaposlenih nadalje pri-
lagodi notranjo organiziranost in nadaljuje z ostali-
mi ukrepi racionalizacije poslovanja druzbe.

Uprava Save, d.d., z bankami - upnicami uspesno
uskladi pogoje za krovni dogovor, t.i. »term she-
et«, s ¢imer nastopi zaklju¢na faza dogovora za
potrebno dolgorocnejSo rokovno uskladitev vseh
finan¢nih obveznosti Save, d.d.

30. aprila 2013 v Hotelu Golf na Bledu poteka
19. redna skupscina delniske druzbe Sava. Delnicar-
ji z visoko, preko 90-odstotno vecino prisotnega
kapitala, podprejo vse sklepe, ki sta jih v sklicu pre-
dlagala uprava in nadzorni svet Save, d.d. Naspro-
tnih predlogov ali napovedanih izpodbojnih tozb
na skups¢ini ni bilo.

Stiriletni mandat ¢lana nadzornega sveta Save, d.d.
- predstavnika delnicarjev nastopi Miro Medvesek,
novoizvoljeni ¢lan, imenovan na 19. skups<ini delni-
Carjev Save, d.d.

Skups¢ina druzbe Energetika Sava, d.o.0., sprejme
sklep o preimenovanju druzbe v Energetika, d.o.o.
Skupscina druzbe Sava Nepremicnine, d.o.o., sprej-
me sklep o spremembi sedeZa druzbe, ki je odslej
na Dunajski 152 v Ljubljani.

Skupscina druzbe Sava TMC, d.o.o., sprejme sklep
o spremembi sedeza druzbe, ki je odslej na Dunaj-
ski 152 v Ljubljani.

V letu 2013 obeleZujemo 60-letnico originalne kre-
mne rezine. Slascic¢arna hotela Park ob tem jubileju

prejme Castni znak Ob¢ine Bled.

Nalozba v prenovo kopaliskega kompleksa Term 3000,
Moravske Toplice

¢ Na destinaciji Terme 3000, Moravske Toplice, pric-
nejo z nalozbo v ureditev infrastrukture kopaliSke-
ga kompleksa, ki bo kondana Se pred pricetkom
poletne sezone.

Maj

e Sava, d.d., z vpisom v sodni register in na osnovi
sklepa skupscine delnicarjev spremeni svoj sedez,
ki je odslej na Dunajski 152, Ljubljana.

e Z vpisom skupscinskega sklepa v sodni register
se zniza tudi osnovni kapital Save, d.d., in sicer z
dosedanjega zneska v viSini 83.751.567,51 evra na
25.441.851,48 evra. ZmanjSanje se izvede ob ne-
spremenjenemu Stevilu delnic, pripadajodi znesek
vsake delnice v osnovnem kapitalu po njegovem
zmanjsanju pa znasa 12,68 evra.

e DruZba Sava Turizem d.d., za potrebe prihodnjih
razvojnih projektov ustanovi dve hcerinski druzbi
v 100-odstotni lasti: Sava Golf d.o.o0., Ljubljana, in
Sava Zdravstvo d.o.0., Ljubljana.

e Hotel Livada Prestige prejme prestizno nagrado
»2013 Traveller's Choice Award« po izboru uporab-
nikov turisti¢nega portala TripAdvisor.

19. skupscina delnicarjev - delnicarji potrdijo vse predlagane sklepe
P4 ‘
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4.

Savina delnica
in lastniska sestava

Vrednost Savine delnice se je v prvem
Cetrtletju letosnjega leta gibala med 5,4
in 3,4 evra. Enotni telaj je konec marca
letoSnjega leta znasal 4,5 evra in se je v
primerjavis koncem leta 2012 povecal za
33,3 odstotka.

Gibanje vrednosti delnice Sava

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina
delnica, je segal od najvisje tocke pri 5,4 evra do najniz-
je tocke pri 3,4 evra.

Razlog za nizke ravni tecaja so sploSna negativna gi-
banja domacega gospodarstva in slaba likvidnost slo-
venskega kapitalskega trga, ki se je v prvem Cetrtletju
letoSnjega leta v primerjavi s primerljivim obdobjem
lanskega leta zvisala za 23,4 odstotka.

Z nadaljnjim doslednim uresni¢evanjem strategije
prestrukturiranja se bo izboljsal tudi financni poloZzaj
druzbe, s tem pa je pri¢akovati tudi okrepitev zaupanja
delnicarjev v poslovanje ter dolgorocni razvoj Save.

Trzna kapitalizacija

Trzna kapitalizacija delnic Sava je konec prvega Cetr-
tletja 2013 znasala 9,1 milijona evrov in je visja od tiste
konec leta 2012. TrZzna kapitalizacija vseh delnic na Lju-
bljanski borzi znasa 4,5 milijarde evrovin se je v primer-

javi s koncem leta 2012 znizZala za 8,6 odstotka.

Gibanje tecaja Savine delnice v obdobju od zacetka aprila 2012 do konca marca 2013

Tecaj (v EUR)

Promet (v 000 EUR)

20 250
15 188
. l‘r\o‘!.\\\“ s
; fA, o
. Promet Save \M
. Tedaj Save o JML_‘_‘__L._____.__ - limitial A Ll e In.. ..L o]

mar12 apr12 maj12 jun12 jul12 avg12 sep12 okt12 nov12 dec12 jan13 feb13 mar13

Vir: Thomson Reuters Datastream
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Lastniska sestava

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na dan 31. ma-
rec 2013 vpisanih 14.115 delnicarjev, kar uvrsca druzbo
Sava med ve¢je slovenske javne delniSke druzbe. Med
delnicariji je bilo 95,7 odstotka domacih in 4,3 odstotka
tujih lastnikov delnic. Delez tujih delnicarjev se je v pri-
merjavi s stanjem konec leta 2012 povecal za 0,7 odsto-
tne tocke. Najvedji del tujih delnicarjev prihaja iz Velike
Britanije, Zdruzenih drzav Amerike, Hrvaske, Nemcije
in Avstrije. DeleZ pravnih oseb predstavlja 84,6 odstot-
ka, delez fizi¢nih oseb pa 15,4 odstotka vseh delnicar-
jev druzbe. Najvedljih deset delnicarjev druzbe ima v
lasti 65,26 odstotka celotnega kapitala druzbe.

Lastniska sestava po kategorijah na dan
31. marec 2013 (v%)

@ Pravne osebe @ Domadi delnicariji

@ Tuji delnicariji

@ Fizi¢ne osebe

10 najvecjih delnicarjev na dan 31. marec 2013

10 najvecjih delnicarjev Delez lastniStva Stevilo delnic

Kapitalska druzba, d.d. 18,71% 375.542
Slovenska odskodninska druzba, d.d. 11,06% 222.029
FINETOL, d.d. - v stecaju 7,19% 144.334
Merkur, d.d. 6,72% 134.923
NFD 1 delniski podsklad, d.d. 5,07% 101.702
NFD Holding, d.d. 4,33% 86.915
Probanka, d.d. 3,97% 79.582
Gorenjska banka, d.d. 2,81% 56.475
PSL storitve, d.d. - v stecaju 2,78% 55.851
TCK, d.o.o0. 2,61% 52.459
Skupaj 10 najvecjih delnicarjev 65,26% 1.309.812
Sava, d.d. (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delnicarji 33,22% 666.634
Skupaj 100,00% 2.006.987

Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d. d., so objavljene na nasi spletni strani: http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji. html.

Vrednostni papirji druzbe

Trgovanje z lastnimi delnicami

V obdobju od zacetka aprila 2012 do konca marca 2013
druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic, tako da je
na dan 31. marec 2013 imela v lasti 30.541 lastnih delnic
v vrednosti 4.977 tisoC evrov — vrednoteno po pov-
precni nabavni vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka
vseh delnic.

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta,
ki so lastniki delnic Sava

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d., so
imeli konec prvega Cetrtletja letoSnjega leta v lasti 267
delnic druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,013-odstotni
deleZ celotnega kapitala druzbe. Stanje se v primerjavi
s stanjem konec leta 2012 ni spremenilo.
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Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic

Delez lastnistva

Stevilo delnic

Delez lastnistva

Clani uprave Polozaj 31.12.2012 31.12.2012 31.03.2013 31.03.2013
mag. Matej Narat Predsednik 17 0,006% 17 0,006%
Miha Resman Clan 129 0,006% 129 0,006%
Skupaj 246 0,012% 246 0,012%

Stevilo delnic

Delez lastnistva

Stevilo delnic

Delez lastnistva

Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2012 31.12.2012 31.03.2013 31.03.2013
Ales Abergek Clan (18) (0,001%) 18 0,001%
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% 3 0,000%
Skupaj 3 0,000% 21 0,001%

Skupaj ¢lani uprave in nadzornega sveta

0,013%

0,013%

Kljuéni podatki o Savini delnici

2009 2010 2011 2012 13/2012  1-3/2013
Stevilo delnic ob koncu obdobja (3t. delnic)  2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 481,9 179,6 24,1 6,8 23,9 9,1
Knjigovodska vrednost delnice (ve) 236,2 161,1 82,2 32,9 79,7 32,4
Telaj delnice
- najvisji (ve) 258,5 250,0 95,0 13,0 13,0 5,4
- najnizji (ve) 192,0 88,0 12,0 3,2 11,1 3,4
- ob koncu obdobja (ve 240,1 89,5 12,0 3,4 11,9 4,5
Povprecna dnevna likvidnost (vtiso¢ €) 41,8 58,2 5,9 3,4 0,9 1,7
Povpre¢no dnevno trgovanje z delnicami  (3t. delnic) 180 308 133 572 72 402
Cisti dobi¢ek na delnico (ve) 13,7 -50,0 78,7 -49,7 2,9 -0,4
Dividenda na delnico (ve) 3,1 3,2 - - - -
Delez dividende v ¢istem dobicku (v%) 22,7 -6,4 - - - -
Skupni znesek izplacanih dividend (v mio €) 6,2 6,4 - - - -
Donosnost delnice (v%) -3,9 -59,2 -86,6 -71,7 -80,2 -62,0
- dividendna donosnost (v%) 1,3 3,6 - - - -
- kapitalska donosnost (v%) -5,2 -62,7 -86,6 -71,7 -80,2 -62,0
Razmerje med trzno ceno delnice in
dobi¢kom na delnico (P / E)
- najvisji 18,9 -5,0 -1,2 -0,3 -4,5 -14,2
- najnizji 14,1 -1,8 -0,2 -0,1 -3,8 -8,9
-ob koncu leta 17,6 -1,8 -0,2 -0,1 -4,1 -11,9
Razmerje med trZno ceno delnice in ) 137 56 = 1 e ~

knjigovodsko vrednostjo delnice (P / B)
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Pojasnila pri izracunih klju¢nih podatkov delnice Sava

¢ Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine
Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen s tehtanim
povprecnim stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

o (Cisti dobicek na delnico: Cisti poslovni izid druzbe, ki pripa-
da Savi, d.d., deljen s tehtanim povprecnim stevilom nava-
dnih delnic brez lastnih delnic.

e Delez dividende v ¢istem dobicku: dividenda na delnico,

deljena s Cistim dobitkom na delnico.

¢ Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s tr-
Zno ceno delnice na zadnji trgovalni dan obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Oznaka delnice Koda izdajatelja

Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna
oznaka S10031108457

vrednostnega papirja

Knjigovodska vrednost delnice

Na dan 31. marec 2013 je znaSala knjigovodska vre-
dnost delnice Sava 32,4 evra. Prinjenem izracunavanju
se Stevilo lastnih delnic odsteva od skupnega Stevila
delnic.

Tveganja, povezana z nalozbo
v delnico Save

Na tovrstna tveganja vplivajo:

e dejavniki sistemati¢nega tveganja, znacilni za vse
vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi;
ti so: sprememba pogojev poslovanja izdajateljev,
davcne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delova-
nje trga vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

e dejavniki nesistemati¢nega tveganja, povezani z
delovanjem posamezne druzbe (naloZbeno, obre-
stno, likvidnostno in valutno tveganije).

e Kapitalska donosnost: relativna sprememba trine cene
delnice Sava na koncu obdobja glede na trzno ceno delnice
na zacetku obdobja.

e TrZna kapitalizacija: Stevilo delnic Save, pomnoZeno s tr-
Zno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

¢ Razmerje med trzno ceno in dobi¢ckom na delnico (P/E):
trzna cena delnice Sava na zadnji dan obdobja (oziroma
najvisja in najniZja trzna cena v obdobju), deljena z dobick-
om na delnico.

e Razmerje med trino ceno in knjigovodsko vrednostjo
delnice (P/B): trina cena delnice Sava na zadniji trgovalni
dan obdobja, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na
koncu obdobja.

Navzkrizna povezanost z drugimi
druzbami

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih

delniskih druzb ob koncu prvega Cetrtletja letosSnjega

leta navzkrizno povezana na osnovi naslednjih lastni-

Skih povezav:

e v Gorenjski banki, d.d., je imela 44,07-odstotni
lastniSki deleZ, Gorenjska banka pa v Savi, d.d.,
2,81-odstotni lastniski delez;

e v Abanki Vipa, d.d., je imela 23,83-odstotni lastniski
delez, Abanka Vipa pa v Savi, d.d., 1,75-odstotni la-
stniski delez;

e v druzbi Maksima Invest, d.d., (v stecaju) je imela
21,77-odstotni lastniski delez, Maksima Invest, d.d.,
pa v Savi, d.d., 1,34-odstotni lastniski delez;

e v druzbi Merkur, d.d., je imela 8,20-odstotni lastni-
Ski delez, Merkur pa v Savi, d.d., 6,72-odstotni la-
stniski delez;

e v druzbi Daimond, d.d., je imela 7,59-odstotni la-
stniski delez, Daimond pa v Savi, d.d., 0,02-odstotni
lastniski delez;

e v druzbi NFD Holding, d.d., je imela 24,65-odstotni
lastniski delez, NFD Holding, d.d., pa v Savi, d.d.,
4,33-odstotni lastniski delez.

Odobreni kapital in pogojno
povecanje osnovnega kapitala

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih
dolocb.

R
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()
Poslovanje 5.1. Sestava Poslovne skupine Sava
POSIOvne Skupine Sava Poslovno skupino Sava je na dan 31. 03. 2013 sestavlja-

o v lo 12 druzb in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 11 od-
In drUZbe Sava’ d°d' visnih druzb. Ralunovodski izkazi vseh teh druzb so
vklju€eni v uskupinjene racunovodske izkaze poslovne
skupine. V vseh navedenih podijetjih v skupini se uje-

majo kapitalski in upravljavski delezi.

Seznam druzb, ki poleg mati¢ne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino,
s primerjavo lastniskih deleZev na dan 31. 03. 2013 ter 31. 12. 2012:

% lastniStva 7% lastniStva Sprememba %
31. 03. 2013 31.12.2012  lastniStva v letu 2013

Dejavnost GUMARSTVO Z ZUNANJETRGOVINSKO MREZO

SAVATECH, d.o.0., Kranj* 0,00% 100,00% -100,00%
- SAVA TRADE, GmbH, Miinchen, Nemcija (v lasti Savatech, d.o0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
- SAVA TRADE, sp.z.0.0., Varsava, Poljska (v lasti Savatech, d.0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
- SAVA TRADE, spol.s.0.0., Praga, Ce$ka (v lasti Savatech, d.0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
- SAVATECH TRADE, Ltd., London, Velika Britanija (v lasti Savatech, d.0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
- SAVATECH CORP., Port Orange, Florida (v lasti Savatech, d.0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
- SAVA-ROL, d.o.0., Zagreb (v lasti Savatech, d.0.0.)* 0,00% 76,00% -76,00%
SAVAPRO, d.o.0., Kranj* 0,00% 60,00% -60,00%
- SAVARUS, d.o.0., Jaroslavl, Rusija (v lasti SAVAPRO, d.0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
SAVA TURIZEM d.d., Bled 99,05% 99,05% 0,00%
SAVA TMC, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA MEDICAL IN STORITVE, d.0.0., Kranj (v lasti Savatech, d.0.0.)* 0,00% 100,00% -100,00%
GIP SAVA KRANYJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA SAVA, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA CRNOMELJ, d.o.0., Kranj 50,68% 50,68% 0,00%
ENSA BH, d.o.o., Srbac, Bosna in Hercegovina 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA ENSA, dooel., Skopje, Makedonija 100,00% 100,00% 0,00%
BRAMIR, d.o.0., Mostar, Bosna in Hercegovina 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA IT, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%

* Voktobru 2012 je bila podpisana pogodba o odprodaji druzb dejavnosti Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mrezo, postopek odpro-
daje pa je bil zakljucen dne 08. januarja 2013.

o




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Spremembe v sestavi Poslovne skupine Sava

Odprodaja celotne dejavnosti Gumarstvo z zuna-
njetrgovinsko mrezo je bil najpomembnejsi projekt
leta 2012 in je predstavljal enega klju¢nih mejnikov
strategije prestrukturiranja Save. Pogodba s cesko
gumarsko skupino CGS kot izbranim strateskim in-
vestitorjem je bila podpisana konec oktobra 2012.
V zacetku januarja 2013 pa so bili izpolnjeni vsi pogod-
beno doloceni odloZni pogoji, kar je omogocilo naka-
zilo kupnine za 100-odstotni delez v druzbi Savatech,
d.o.o., v viSini 69,4 milijona evrov ter za 60-odstotni
delez v druzbi Savapro, d.o.o., v viSini 1,0 milijona
evrov. S transakcijo je bil ustvarjen dobicek v visini 23,5
milijona evrov.

Poslovno skupino Sava je tako na dan 31. 03. 2013 se-
stavljalo 10 druzb manj kot konec leta 2012.

Drugih sprememb v sestavi Poslovne skupine Sava v
prvih treh mesecih leta 2013 ni bilo.

PridruZene druzbe v Poslovni skupini Sava

V prvih treh mesecih se je Stevilo delnic Gorenjske
banke, d.d., ki so v lasti Save, d.d., zniZalo za 6.050
na 146.060 delnic, delez pa znizal za 1,83 odstotka na
44,07 odstotka. Delnice so bile odtujene v postopku
vnovcenja zavarovanja po pogodbi o terminski odpro-
daji vrednostnih papirjev.

Seznam pridruZenih druzb s primerjavo lastniskih deleZev na dan 31. 03. 2013 in 31. 12. 2012:

% lastnistva

Sprememba

Upravljalski

% lastnistva % lastnistva delez

31. 03. 2013

31. 12. 2012 v letu 2013 31.03.2013%*

SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Kranj - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj* 44,07% 45,90% -1,83% 47,78%
- Abanka Vipa, d.d., Ljubljana 23,83% 23,83% 0,00% 23,86%
- NFD Holding, d.d., Ljubljana 24,65% 24,65% 0,00% 24,65%
- Maksima Invest, d.d., Ljubljana 21,77% 21,77% 0,00% 21,77%
SAVA TURIZEM d.d. - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,16% 0,16% 0,00% 0,17%
- Turizem Lendava, d.o.0., Lendava 29,92% 29,92% 0,00% 29,92%
ENSA BH, d.o.0., Srbac, Bosna in Hercegovina - kot mati¢na druzba
- Panensa, d.o.o., Srbac, Bosna in Hercegovina 40,00% 40,00% 0,00% 40,00%

* Druzba Sava, d.d., je 27.917 delnic Gorenjske banke, d.d., Kranj, prenesla v fiduciarno imetnistvo fiduciarja Abanka Vipa, d.d.,
Ljubljana. Le-ta jih hrani v korist imetnikov obveznic izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic do njihove

zapadlosti 9. 12. 2014.

** Upravljavski delez je izracunan kot razmerje med Stevilom delnic v lasti Save, d.d., in skupnim Stevilom izdanih delnic pridruzene

druzbe, zmanjsanim za lastne delnice.
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5.2 Poslovanje Poslovne skupine
Sava

Sedanja podoba Poslovne skupine Sava je zaradi izve-
dene odprodaje druzb dejavnosti Gumarstvo z zuna-
njetrgovinsko mreZo bistveno spremenjena. Najvedji
dejavnosti v skupini sta od januarja 2013 dalje upra-
vljanje finan¢nih nalozb druzbe Sava, d.d., kjer najpo-
membnejsi delez predstavljajo nalozbe v ban¢ni sek-

tor ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem cetrtletju
leta 2013 dosegle prihodke od prodaje v visini 12,4 mi-
lijona evroy, kar je za 13 odstotkov manj kot glede na
primerljivo sestavo skupine v enakem lanskem obdo-
bju ter za 6 odstotkov manj od nacrtovanih prihodkov
od prodaje. DosezZen je bil celotni dobicek pred davki
v visini 0,2 milijona evrov. Na viSino poslovnega izida
skupine so pozitivno vplivali prihodki pri odprodaji
Gumarstva, medtem ko so odvisne druzbe glede na
sezonsko naravnanost poslovanja v tem obdobju 3e

poslovale z izgubo.

Poslovna uspesnost

Informacije o poslovni uspesnosti, kjer so podane pri-
merjalne analize na enako obdobje preteklega leta,
upostevajo sedanjo sestavo Poslovne skupine Sava.
Vizkazu poslovnega izida za Poslovno skupino Sava pa

so prikazane dejansko doseZene vrednostiv letu 2012.

Prihodki od prodaje

DoseZeni prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine
Sava so v prvem Cetrtletju leta 2013 znasali 12,4 milijo-
na evrov in so za 13 odstotkov nizji kot v enakem ob-
dobju preteklega leta, za nacrtovanimi vrednostmi pa

zaostajajo za 6 odstotkov.

V dejavnosti Turizem se soocajo z dodatno zaostre-
nimi gospodarskimi razmerami, zlasti na slovenskem
trgu. Mocan upad kupne modi se odraza na ravni ce-
lotne panoge. Ponudba turisti¢nih produktov se pre-
usmerja na trge in trzne segmente, ki jih je kriza manj
prizadela. Poteka tudi korenita nadgradnja zdravstve-
ne dejavnosti, hkrati pa so v izvajanju dodatni progra-
mi racionalizacij. V dejavnosti Turizem so bili v prvem
Cetrtletju letoSnjega leta doseZeni prihodki od prodaje

v visini 11,1 milijona evrov, kar je bilo 7 odstotkov manj

od prihodkov v enakem obdobju preteklega leta in 7
odstotkov manj od nacrtovanih prihodkov.

V druzbah drugih dejavnosti, ki jo sestavljajo nepre-
micninski druzbi, druzbe podrocja Energetika ter dve
manijsi storitveni druzbi, so prodajni prihodki v viSini
1,0 milijona evrov za 26 odstotkov nizji od lanskoletnih,
za poslovnim nacrtom pa zaostajajo za 10 odstotkov.

Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od leta
2009 do marca 2013 (v mio EUR)
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Poslovni odhodki

Poslovni odhodki v visini 17,4 milijona evrov so 2 od-
stotka nizji kot v enakem lanskem obdobju ter za 4
odstotke nizji od nacrtovanih. Stroski blaga, materiala
in storitev v strukturi stroskov predstavljajo 49 odstot-
kov, stroski dela 35 odstotkov, amortizacija in odpisi
vrednosti 15 odstotkov ter ostali poslovni odhodki
1 odstotek.

Izguba iz poslovanja (EBIT)

Izguba iz operativnhega poslovanja druzb Poslovne
skupine Sava je ob koncu prvega Cetrtletja znasala 4,5
milijona evrov, kar je za 1,3 milijona evrov vec kot v
enakem lanskem obdobju ter na ravni nadrtovane iz-

gube iz poslovanja za to Cetrtletje.

V dejavnosti Turizem je izguba iz poslovanja znasala
2,9 milijona evrov, v Savi, d.d.* 1,4 milijona evrov ter v

Drugih dejavnostih 0,2 milijona evrov.

o
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* Sava, d.d., ima v posamicnih racunovodskih izkazih iz-
kazan dobicek iz poslovanja v visini 3,7 milijona evrov, ki
je posledica drugih prihodkov v visini 5,1 milijona evrov,
dosezenih pri odprodaji hotelskih nepremicnin v druzbo
dejavnosti Turizem. Navedeni dobicek je v konsolidira-
nih racunovodskih izkazih izlocen, ker je bil dosezen zno-
traj Poslovne skupine Sava.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta
2009 do marca 2013 (v mio EUR)
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@ EBITDA - dobi¢ek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi
@ EBIT-dobicek iz poslovanja

Prihodki financiranja

Prihodki financiranja so bili dosezeni v visini 10,5 mili-
jona evrov in so zaradi odprodaje druzb dejavnosti Gu-
marstvo z zunanjetrgovinsko mrezo pomembno visji
kot v enakem obdobju preteklega leta. V preteZni meri
so bili dosezeni v mati¢ni druzbi Sava, d.d.

Pojasnilo razlike med doseZzenim dobi¢kom
Save, d.d., in dobickom v Poslovni skupini Sava
v povezavi z odprodajo druzb dejavnosti
Gumarstvo:

Poslovna
skupina
Sava, d.d. Sava
Dobicek +235 +23,5
pri prodaji mio € mio €
nalozbe
Ze v preteklosti
IzloCitve v 14,7 pripoznan
konsolidaciji - mio’€ dobicek
2013 Gumarstva
v skupini Sava
Dobicek
pri prodaji 23,5 +8,8
Gumarstva z DG mio €
zunanjetrgo-

vinsko mrezo

Odhodki financiranja

Odhodki financiranja v visini 4,7 milijona evrov so v pri-
merjavi z enakim lanskim obdobjem za 2 odstotka visji.
Nacrtovane finan¢ne odhodke presegajo za 2,8 milijo-
na evrov, delno zaradi nenacrtovanih oslabitev, delno

pa zaradi zamika pri reprogramu prejetih posojil.

Neto prihodki financiranja

Dosezeni so bili neto prihodki financiranja v visini 5,8
milijona evrov, na njihovo visino pa je vplival dobicek
pri prodaji Gumarstva z zunanjetrgovinsko mrezo v vi-

sini 8,8 milijona evrov.

Oslabitve financnih nalozb v pridruzena
podjetja

Oslabitve finan¢nih nalozb v pridruzena podjetja, ki so
v treh mesecih leta 2013 dosegle vrednost 1,1 milijona
evrov, se nanasajo na oslabitev finan¢ne nalozbe v Go-
renjsko banko, d.d., v povezavi z zmanjSanjem Stevila
delnic v lasti Save, d.d., in na oslabitev financne na-
loZzbe v druzbo NFD Holding, d.d., zaradi nadaljnjega
zniZanja borzne cene delnice.

Dobicek pred obdavcitvijo

Zaradi prihodkov pri prodaji deleZev v druzbah Gumar-
stva z zunanjetrgovinsko mreZo je bil doseZen celotni
dobicek pred davki v visini 0,2 milijona evrov.

a—
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Sestava dobicka / izgube pred obdavcitvijo - Poslovna skupina Sava

v mio EUR

2009 2010 2011 2012  jan-mar 2013

Dobicek iz poslovanja brez odpisov vrednosti 9,1 5,5 5,8 10,4 -4,2
Oslabitve sredstev preko izkaza poslovnega izida -35,9 -93,1 -160,3 -85,4 1,8
Financni izid brez vkljucenih oslabitev 31,9 -20,1 -25,5 -18,4 6,2
1zid od pridruzenih podjetij brez vkljucenih oslabitev 17,4 2,6 10,9 0 0

Dobicek / izguba pred obdavc¢itvijo -105,1 -169,1

Davek

Sava, d.d., ima v povezavi s spremenjeno zakonodajo V strukturi sredstev finan¢ne nalozbe predstavljajo 39
na podrodju davka od dohodkov pravnih oseb ocenje- odstotkov, nepremicnine, naprave in oprema 45 od-
no vrednost davka od dohodka glede na poslovni izid stotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terjatve,
prvega Cetrtletja in znasa 0,9 milijona evrov. dana posojila, odloZene terjatve za davek in drugo) pa

. 16 odstotkov.
Cistaizguba
V strukturi virov sredstev je kapital udelezen s 17 od-

V Poslovni skupini Sava je bila v prvem Cetrtletju leta stotki, dolgoro¢nidolgovi z 21 odstotki ter kratkoro¢-

2013 doseZena Cista izguba v visini 0,8 milijona evrov. ni dolgovi z 62 odstotki.

ey . - Dol d dstva druzb Posl kupine S
Cisti dobicek / izguba v Poslovni skupini Sava od olgorocna sredstva druzb Fosiovne skupine sava so

leta 2009 do marca 2013 (v mio EUR) v 43 odstotkih financirana z dolgoro¢nimi viri, v 57 od-

stotkih pa s kratkoro¢nimi viri.

Sredstva
1
50 23,4 J . .y
’ 1 NajpomembnejSe spremembe sredstev Poslovne sku-
1 . . .
o T . pine Sava glede na konec leta 2012 so bile naslednje:
1 '5,8 -0,
50 1 e vrednost naloZbenih nepremicnin, ki je na dan 31.
K I e ofee .
1 03. 2013 dosegla visino 11,3 milijona evrov, se je v
1 . P .y
-100 99,9 99,3 1 primerjavi s koncem preteklega leta zviSala za 4,1
: milijona evrov. Neto povisanje je v pretezni meri
-150 . . .
> 57,2 : posledica prenosa vrednosti nepremicnin, name-
200 : njenih odprodaji, v druzbi Sava Nepremicnine,
2009 2010 2011 2012 jan-mar jan-mar d.o.0., iz zalog na nalozbene nepremicnine v visini
2012 201 . .
= 6,5 milijona evrov ter odprodaje zemljis¢ v Kranju v
visini 2,2 milijona evrov;
Sestava sredstev in virov sredstev e vrednost nalozb v pridruzena podjetja, ki je na dan

) o 31. 03. 2013 dosegla visino 117,0 milijona evrov, se
Bilanc¢na vsota ter struktura sredstev in virov

sredstev

je v primerjavi s koncem preteklega leta znizala za
4,6 milijona evrov. ZniZanje je nastalo v povezavi z
Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je na dan vnovcenjem 6.050 zastavljenih delnic Gorenjske
banke, d.d., in s tem zniZanja lastniSkega deleza
Save, d.d., v Gorenjski banki, d.d., za 1,83 odstotka

31. 03. 2013 znasala 390,8 milijona evrov in je za 90,2
milijona evrov oziroma za 19 odstotkov nizja kot konec
leta 2012. Neto zniZanje bilan¢ne vsote je v pretezni na 44,07 odstotka;
meri posledica odprodaje druzb dejavnosti Gumarstvo

z zunanjetrgovinsko mrezo.

o
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sredstva za prodajo, ki so bila na dan 31. 12. 2012
izkazana v visini 91,4 milijona evrov, so po vse-
bini predstavljala vsa sredstva druzb dejavnosti
Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mrezo. Transak-
cija odprodaje delezZev je bila zaklju¢ena v mesecu
januarju 2013, zato ta sredstva niso vec vklju¢ena
med sredstva skupine Sava;

zaloge, ki so bile na dan 31. 03. 2013 izkazane v visini
5,2 milijona evrov, so se v primerjavi s koncem pre-
teklega leta zaradi prenosa vrednosti nepremicnin
na nalozbene nepremicnine znizale za 6,5 milijona
evrov. 91 odstotkov stanja zalog pa Se vedno pred-
stavljajo nepremicnine v druzbi Sava Nova, d.o.0.,
Zagreb, kjer Se ni sprejeta dokoncna odlocitev ali
o odprodaji ali o nadaljevanju aktivnosti na zemlji-
scih;

vrednost poslovnih in drugih terjatev, ki je na dan
31. 03. 2013 dosegla visino 16,9 milijona evrov, je za
9,0 milijona evrov visja kot konec preteklega leta.
PoviSanje v preteZni meri predstavlja sredstva na
skrbniskem racunu iz naslova odprodaje Gumar-
stva z zunanjetrgovinsko mrezo, ki se dogovorno z
bankami upnicami ¢rpajo mesecno.

Primerjava sestave sredstev Poslovne skupine
Sava na dan 31. 03. 2013 in 31. 12. 2012 (v mio EUR)
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Kapital in dolgovi

NajpomembnejSe spremembe virov sredstev v prvem

Cetrtletju leta 2013 so bile naslednje:

kapital v visini 65,7 milijona evrov je predstavljal 17
odstotkov vseh virov sredstev, njegovo zniZanje za
1,5 milijona evrov v primerjavi s koncem preteklega
leta pa je posledica dosezene ciste izgube skupine
v visini 0,8 milijona evrov ter manjsih sprememb
v rezervah za posteno vrednost in spremembah v
delu kapitala, ki pripada manjsinskim lastnikom v
visini 11,5 milijona evrov;

dolgoro¢ni dolgovi so dosegli vrednost 82,3 mili-
jona evrov in so v primerjavi s koncem preteklega
leta visji za 12,1 milijona evrov. Neto povisanje je v
pretezni meri posledica odobritve dolgoro¢nega
posojila druzbi Sava TM(, d.o.0., v visini 13,5 mili-
jona evrov, povezanega z zniZzanjem financnih ob-
veznosti Save, d.d. (odprodaja hotelskih nepremic-
nin), zniZzanje v visini 1,4 milijona evrov pa prenos
na kratkoro¢ni del dolgoro¢nih posojil;

kratkorocni dolgovi so dosegli vrednost 242,7 mi-
lijona evrov in so od tistih konec preteklega leta
niZji za 100,7 milijona evrov. ZniZzanje kratkoro¢nih
dolgov za 33,2 milijona evrov po vsebini predstavlja
vse vire sredstev druzb dejavnosti Gumarstvo z zu-
nanjetrgovinsko mrezo. Transakcija odprodaje de-
leZev je bila zaklju¢ena v mesecu januarju 2013, zato
ti viri sredstev niso vec vklju¢eni med vire sredstev
skupine Sava. Kratkorocne finan¢ne obveznosti
so se znizale za 63,2 milijona evrov, in sicer v visini
49,7 milijona evrov predstavljajo razdolzitev druzb
Poslovne skupine Sava pri bankah, v neto visini 13,5
milijona evrov pa spremembo kratkorocnih posojil
v dolgorodna posojila (odprodaja hotelskih nepre-
micnin). Razliko zniZanja v visini 4,3 milijona evrov
pa v pretezni predstavlja poravnava obveznosti po
nakupni opciji;

vrednost skupnih prejetih dolgoro¢nih posojil in
kratkoroc¢nih financnih obveznosti druzb Poslovne
skupine Sava je na dan 31. 03. 2013 znasala 294,5
milijona evrov, kar je za 51,1 milijona evrov manj kot
konec leta 2012.
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Primerjava sestave virov sredstev Poslovne skupine
Sava na dan 31. 03. 2013 in 31. 12. 2012 (v mio EUR)
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5.3. Poslovanje Save, d.d.

Odprodaja celotne dejavnosti Gumarstvo z zunanje-
trgovinsko mreZo je bil najpomembnejsi projekt leta
2012 in je predstavljal enega klju¢nih mejnikov strate-
gije prestrukturiranja Save. Pogodba s ¢esko gumar-
sko skupino CGS kot izbranim strateskim investitor-
jem je bila podpisana konec oktobra 2012. V zacetku
januarja 2013 pa so bili izpolnjeni vsi pogodbeno do-
loceni odloZni pogoiji, kar je omogocilo nakazilo ku-
pnine za 100 - odstotni delez v druzbi Savatech, d.o.o.,
v visini 69,4 milijona evrov ter za 60 - odstotni delez

v druzbi Savapro, d.o.o., v visini 1,0 milijona evrov.

Poslovna uspesSnost

Investicije

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so
v bila v prvem ¢etrtletju minimalna, dosegla so vre-
dnost 0,3 milijona evrov in so bila skoraj v celoti realizi-

rana v dejavnosti Turizem.

Stevilo zaposlenih v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 31. 03. 2013 za-
poslenih 1.172 sodelavceyv, kar je 935 sodelavcev manj
kot konec preteklega leta. ZniZanje za 923 zaposlenih
je posledica odprodaje druzb dejavnosti Gumarstvo z
zunanjetrgovinsko mrezo, dodatno zniZanje za 12 so-
delavcev pa se nanasa na preostale druzbe sedanje
sestave Poslovne skupine Sava.

S transakcijo je bil ustvarjen dobicek v visini 23,5 mi-

lijona evrov.

Sava, d.d., je v prvem Cetrtletju leta 2013 ustvarila disti
dobicek v visini 23,9 milijona evrov ter znizala finan¢-
ne obveznosti za 69,4 milijona evrov. Klju¢ni pogoj
za dolgorocno doseganje solventnosti in likvidnosti
Save, d.d., in s tem nadaljevanje izvajanja strategije
prestrukturiranja, pa bo konéni dogovor z bankami za
reprogram financnih obveznosti, ki bo zagotovil tudi
ustrezno rocnost sredstev.

Pregled pomembnejsih podatkov o poslovanju Save, d. d.

v mio EUR

‘ 2009 2010 2011 2012 jan-mar2012  jan-mar 2013

Cisti prihodki od prodaje 8,1 8,7 5,5 3,1 0,7 0,7
Drugi prihodki 0,2 1,6 0,0 0,5 0,0 5,2
Stroski iz poslovanja -11,1 -10,6 -9,5 -6,5 -1,6 -2,2
Poslovni izid iz poslovanja -2,8 -0,3 -4,0 -2,9 -0,9 3,7
Finan¢ni izid 27,8 -79,2 -167,6 -41,8 3,2 21,1
Poslovni izid pred davki 25,8 79,4 -170,7 -44,7 2,4 24,8

Cisti poslovni izid
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Cisti poslovni izid Save, d.d., od leta 2009
do marca 2013 (v mio EUR)
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Cisti prihodki od prodaje

Ustvarili smo 0,7 milijona evrov prihodkov od pro-
daje, kar je na ravni tako nacrtovanih kot tudi lan-
skoletnih vrednosti.

Cisti prihodki od prodaje so bili v 70 odstotkih do-
sezeni v odnosu do partnerjev izven skupine, v
30 odstotkih pa so predstavljali prodajo storitev
Save, d.d., druzbam v skupini.

Drugi prihodki

Ustvarili smo 5,2 milijona evrov drugih prihodkov,
ki so pretezno predstavljali razliko v ceni pri odpro-
daji osnovnih sredstev.

V januarju 2013 je bila izvedena odprodaja hotel-
skih nepremicnin druzbi Sava TMC, d.o.o., ki je del
dejavnosti Turizem. Kupnina za nepremicnine je
znasala 15,3 milijona evrov, visina kupnine pa je bila
dolocena z upostevanjem Porocila o ocenjevanju
vrednosti nepremicninskih pravic. Pri tem je Sava,
d.d., dosegla dobicek v visini 5,1 milijona evrov. Z
realizacijo odprodaje hotelskih nepremicnin je de-
javnost Turizem postala tudi ekonomsko zaokroZze-
na celota.

Preostanek drugih prihodkov v visini 0,1 milijona

evrov je bil dosezen pri prodaji zemljis¢a v Kranju.

Stroski iz poslovanja

Dosegli so 2,2 milijona evrov in so za 21 odstot-
kov niZji od nacrtovanih stroskov. Zaradi stroSkov
pravnega in finan¢nega svetovanja pri odprodaji
dejavnosti Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mrezo
le-ti niso primerljivi z dosezenimi v enakem obdo-
bju preteklega leta. Brez upoStevanja navedenih
enkratnih stroskov so v letoSnjem prvem cetrtletju
doseZeni stroski za 25 odstotkov niZji od lanskole-
tnih.

V njihovi sestavi predstavljajo 76 odstotkov stroski
storitev, 21 odstotkov stroski dela ter 3 odstotke
amortizacija in drugi odhodki.

PrecejSen del teh stroskov je nastal zaradi upravlja-
nja financ¢nih nalozb, zato je del financnih prihod-

kov namenijen tudi njihovemu pokrivanju.

Poslovniizid iz poslovanja

Dosezen dobicek iz poslovanja v visini 3,7 milijona
evrov je posledica dobicka pri odprodaji osnovnih

sredstev in je skladen z nacrtovanimi vrednostmi.

Financni izid

Finan¢ni izid v druzbi Sava, d.d., je bil zaradi ugodne
odprodaje druzb dejavnosti Gumarstvo z zunanjetr-

govinsko mrezo pozitiven v viini 21,1 milijona evrov.
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Financni izid po vrstah aktivnosti

Financni

Financni

Financ¢ni

v mio EUR

Financni Financni Financni Financni

izid izid izid izid prihodki odhodki izid
2009 2010 201 2012 JAN - MAR 2013

Dividende 20,8 29,3 11,3 8,1 0,0 0,0 0,0
Odprodaja dejavnosti 0,0 0,0 0,0 0,0 24,3 0,8 23,5
Gumarstvo z ZTM
Vrednostni papirji 39,8 0,8 1,6 0,5 0,0 0,0 0,0
Oslabitve finan¢nih nalozb -22,7 -95,0 -158,1 -34,5 0,0 -0,7 -0,7
Obresti -10,1 -12,9 -16,1 -15,8 0,6 -3,4 -2,8
Ostalo 0,0 1,4 -6,3 -0,1 1,1 0,0 1,1
Skupaj 27,8 -79,2 -167,6 -41,8 26,0 -4,9 21,1

Celotni dobicek pred davki

V prvem Cetrtletju doseZeni celotni dobicek Save, d.d.,
pred davki je znasal 24,8 milijona evrov, na njegovo
visino pa so vplivali neto financni prihodki pri odpro-
daji Gumarstva z zunanjetrgovinsko mrezo v visini
23,5 milijona evrov ter prihodki pri odprodaji osnovnih
sredstev v visini 5,2 milijona evrov. Borzna in sploSna
gospodarska gibanja v prvem Cetrtletju niso zahtevala
obseznejsih oslabitev financnih nalozb.

Davek od dohodkov

Sava, d.d., ima v povezavi s spremenjeno zakonodajo
na podrocju davka od dohodkov pravnih oseb ocenje-
no vrednost davka od dohodka glede na poslovni izid
prvega Cetrtletja in znasa 0,9 milijona evrov.

Cisti dobi¢ek

Dosezeni Cisti dobicek Save, d.d., je v prvem Cetrtletju
leta 2013 znasal 23,9 milijona evrov, s poslovnim nacr-
tom za to obdobje pa je bil predviden cisti dobicek v
visini 24,6 milijona evrov. ManjSe odstopanje od nadr-
ta je v pretezni meri nastalo pri obracunu obveznosti
davka od dohodka pravnih oseb, v vseh ostalih kate-

gorijah pa doseZene vrednosti sledijo nacrtovanim vre-
dnostim.

Bilan¢na izguba
¢ 7nasa 34,4 milijona evrov na zadnji dan obdobja.

e Bilan¢na izguba predstavlja 41 odstotkov osnovne-
ga kapitala druzbe.

Gibanje bilan¢ne izgube Save, d.d.,
v treh mesecih leta 2013

v mio EUR
Cisti poslovni izid jan - mar 2013 23,9
Prenesena izguba iz preteklih let 58,3
Bilancna izguba na dan 31. 03. 2013* 34,4

* Na 19. skupscini Save, d.d., ki je bila dne 30. 04. 2013, je bil
sprejet sklep o zmanjSanju osnovnega kapitala po poenosta-
vljenem postopku. ZmanjSanje osnovnega kapitala v visini 58,3
milijona evrov po vsebini predstavlja pokrivanje celotne pre-
nesene izgube. Racunovodski izkazi druzbe Sava, d.d., bodo
usklajeni s skup$c¢inskim sklepom z dnem vpisa le-tega v sodni

register.
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Sestava sredstev in virov sredstev

Bilan¢na vsota

Znasala je 285,8 milijona evrov in je bila v primerjavi s

tisto konec leta 2012 za 18 odstotkov nizja.

Sestava sredstev

Najvedji, to je 81-odstotni delez v strukturi sredstev,

so predstavljale dolgoro¢ne financne nalozbe. Krat-

koro¢ne finan¢ne naloZbe so imele 5-odstotni delez,

kratkoro¢ne poslovne terjatve 5-odstotni delez ter

ostala sredstva 9-odstotni delez.

Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev in na-
lozbenih nepremicnin je na dan 31. 03. 2013 znasala
2,6 milijona evrov. V primerjavi s koncem predho-
dnega leta se je znizala za 12,4 milijona evrov:

- zniZanje je v pretezni meri posledica odprodaje
hotelskih nepremicnin iz Save, d.d., v dejavnost
Turizem. Knjigovodska vrednost odprodanih
nepremicnin je znaSala 10,2 milijona evrov,
ocenjena prodajna vrednost 15,3 milijona evrov,
doseZena razlika v ceni, ki je bila vklju¢ena v izkaz
poslovnegaizida Save, d.d., pa 5,1 milijona evrov;

- preostalo neto znizanje v znesku 2,2 milijona
evrov predstavlja odprodajo zemljiS¢ v Kranju.

V sestavi dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (in sredstev

za prodajo), ki so bile izkazane v visini 231,6 mili-

jona evrov in so bile v primerjavi s koncem prete-

klega leta za 63,1 milijona evrov niZje, so v prvem

Cetrtletju leta 2013 nastale sledece pomembnejSe

spremembe:

- odprodani so bili lastniski deleZi v druzbah de-
javnosti Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mrezo,
katerih knjigovodska vrednost je znasala 58,4
milijona evrov (osnovna nabavna vrednost 46,9
milijona evrov), prodajna vrednost pa 70,4 mili-
jona evrov. Pritem je bil realiziran neto dobicek
v visini 23,5 milijona evrov;

- nalozbe v pridruZena podjetja so se znizale
za 3,6 milijona zaradi vnovcenja 6.050 delnic
Gorenjske banke, s katerimi je bila zavarovana
opcija za nakup vrednostnih papirjev;

- ostala neto zmanjSanja v visini 1,1 milijona ev-
rov pa se v pretezni meri nanasajo na prodaje
in oslabitve vrednostnih papirjev, razpoloZljivih

za prodajo.

Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe, ki so bile izkazane
v visini 15,2 milijona evrov, so bile za 2,1 milijona
evrov visje od stanja konec preteklega leta.
Sestava kratkoro¢nih finan¢nih nalozb je bila nasle-
dnja:

- bruto terjatev iz naslova kratkoro¢no danih
posoijil druzbi NFD Holding, d.d., je znasala 17,8
milijona evrov in je bila v primerjavi s koncem
preteklega leta zaradi odplacila posojila znizana
za 4,0 milijona evrov. Dani posojili sta na osnovi
ocene ustreznosti prejetih zavarovanj oslabljeni
za 9,3 milijona evrov;

- ostale kratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe v visini 6,7
milijona evrov pa so predstavljala kratkoro¢no
dana posojila druzbam v sestavi Poslovne
skupine Sava ter kratkorocno dani depoziti
bankam.

Ostala sredstva, ki so bila izkazana v skupni viSini
36,4 milijona evrov, so bila sestavljena iz naslednjih
sredstev:

- najvedji del, to je 20,7 milijona evrov so pred-
stavljale odloZene terjatve do drzave za davek.
OdloZene terjatve za davek so v preteZzni meri
nastale v povezavi z oslabitvami financnih
nalozb na posteno vrednost;

- poslovne terjatve v visini 8,7 milijona evrov so
bila sredstva na skrbniskem racunu iz naslova
odprodaje Gumarstva, ki se dogovorno z banka-
mi upnicami ¢rpajo mesecno;

- znesek 1,8 milijona evrov je predstavljal terjatev
do kupca nepremicninskega podijetja - do izpol-
nitve pogodbeno opredeljenih odloznih pogo-
jev;

- preostali znesek v visini 5,2 milijona evrov pa so
bile poslovne terjatve do druzb v skupini, ter-
jatve za obresti za dana posojila ter denarna
sredstva na racunih.

 —
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Sestava sredstev Save, d.d., na dan 31. 03. 2013 in
primerjava z 31. 12. 2012 (v mio EUR)
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Sestava virov sredstev
e Kapital druzbe Sava, d.d.v viSini 50,8 milijona
evrov je bil za 13,0 milijona evrov oziroma za 35
odstotkov visji kakor konec preteklega leta. V se-
stavi virov sredstev je predstavljal 18 odstotkov.
Spremembe v kapitalu so bile naslednje:
- doseZen je bil dobicek poslovnega obdobja v
visini 23,9 milijona evrov;
- presezek iz prevrednotenja se je znizal za 10,9
milijona evrov.

e Skupne finan¢ne obveznosti Save, d.d., so dosegle

vrednost 229,1 milijona evrov in so bile v primerjavi
s koncem preteklega leta znizane za 69,4 milijona
evrov. Njihov delez v bilan¢ni vsoti je bil 80-odsto-
ten. Med skupnimi finan¢nimi obveznostmi ima
Sava, d.d., za 220,2 milijona evrov prejetih posojil
izven Poslovne skupine Sava.
Za zavarovanje obveznosti iz naslova prejetih po-
sojil Save, d.d., je bila na dan 31. 03. 2013 posojilo-
dajalcem dana zastava sredstev Save, d.d., v viSini
202,6 milijona evrov ter zastava sredstev dejavno-
sti Turizem v visini 14,1 milijona evrov.

e Ostali viri sredstev v visini 5,9 milijona evrov se na-
nasajo na kratkoro¢ne poslovne obveznosti, na
kratkoroc¢ne in dolgorocne rezervacije ter na odlo-
Zene obveznosti so za davek. V primerjavi s koncem
preteklega leta so se znizali za 4,7 milijona evrov, v
sestavi virov sredstev pa so predstavljali 2 odstotka.

Sestava virov sredstev Save, d.d., ha dan
31. 03. 2013 in primerjava z 31. 12. 2012 (v mio EUR)
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@ 31.03.2013

Stevilo zaposlenih

V Savi, d.d., je bilo na dan 31. 03. 2013 zaposlenih 25
sodelavcev, njihovo Stevilo pa je bilo v primerjavi s
koncem leta 2012 zaradi prezaposlitve v druge druzbe

izven skupine Sava niZje za 6 sodelavcev.

Financ¢no prestrukturiranje Save, d.d.

Kljuéni pogoj za dolgoro¢no doseganje solventnosti
in likvidnosti Save, d.d., in s tem nadaljevanje izva-
janja strategije prestrukturiranja, bo kon¢ni dogovor z
bankami za reprogram finan¢nih obveznosti, ki bo za-

gotovil tudi ustrezno rocnost sredstev druzbe.

Dogovarjanja z bankami so s tem ciljem potekala ce-
lotno leto 2012 in se v letoSnjem letu Se intenzivirala.
Krovni dogovor oziroma »term sheet, ki je osnova za
kon¢ni dogovor o reprogramu, je med bankami upni-
cami usklajen in na veliki vecini kreditnih odborov bank
tudi Ze potrjen. Ocenjujemo, da smo v zakljucni fazi
sklenitve dogovora o dolgorocnem reprogramu vseh
kreditnih obveznosti Save.
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6.

Racunovodski izkazi

6.1. Konsolidirani racunovodski izkazi
za Poslovno skupino Sava
za obdobje januar - marec 2013
(po Mednarodnih standardih
racunovodskega porocanja)

Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja dan 31. marec 2013

v 000 EUR
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012
SREDSTVA
Nepremicnine, naprave in oprema 162.950 214.482 164.969
Neopredmetena sredstva 566 440 565
NaloZbene nepremicnine 10.961 9.972 6.865
Nalozbe v pridruzena podijetja 116.970 199.681 121.585
Dolgoro¢ni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 35.574 37.674 36.582
Dolgoroc¢na posojila 45 355 20
OdlozZene terjatve za davek 20.574 24.738 19.293
Dolgorocna sredstva 347.640 487.342 349.879
Sredstva za prodajo 0 32.152 91.427
Zaloge 5.169 29.363 11.710
Poslovne in druge terjatve 16.863 34.616 7.863
Terjatve za davek od dobicka 0 164 0
Kratkoro¢ne financne nalozbe 0 128 0
Dana posojila 19.316 15.763 19.500
Denar in denarni ustrezniki 1.786 11.930 551
Kratkorocna sredstva 43.134 124.116 131.051
Sredstva 390.774 611.458 480.930




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

KAPITAL IN DOLGOVI

31.03.2013

31.03.2012

v 000 EUR

31.12.2012

Osnovni kapital 83.751 83.751 83.751
Vplacani presezek kapitala o} o} 0
Rezerve 4.977 4.977 4.977
Rezerve za posteno vrednost -4.134 -4.086 -3.782
Lastne delnice -4.977 -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 146 o]
Zadrzani Cisti dobicek -15.001 79.120 -14.241
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja 64.616 158.931 65.728
Neobvladujoci delez 1.131 1.693 1.568
Kapital 65.747 160.624 67.296
Dolgoroc¢ne rezervacije 3.069 6.503 2.921
Razmejene drzavne podpore 9.285 12.209 9.598
Prejeta dolgoro¢na posojila 69.961 55.513 57.740
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 42 0
Odlozene obveznosti za davek 0 0 0
Dolgoro¢ni dolgovi 82.315 74.267 70.259
Obveznosti za prodajo 0 17.619 33.197
Kratkorocne finanéne obveznosti 224.524 316.871 287.738
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 11.685 34.114 18.418
Kratkoro¢ne rezervacije (PCR) 6.503 7.963 4.022
Kratkoroc¢ni dolgovi 242.712 376.567 343.375
Dolgovi skupaj 325.027 450.834 413.634
Kapital in dolgovi 390.774 611.458 480.930




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Konsolidirani izkaz poslovnega izida za obdobje januar - marec 2013

v 000 EUR
‘ JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012
Prihodki od prodaje 12.377 45.446
Sprememba vrednosti zalog 32 432
Drugi poslovni prihodki 469 723
Poslovni prihodki 12.878 46.601
Stroski blaga, materiala, storitev -8.484 -29.441
Stroski dela -6.128 -13.230
Amortizacija -2.195 -3.459
Odpisi vrednosti -348 -216
Drugi odhodki poslovanja -260 -539
Odhodki poslovanja -17.415 -46.885
Dobicek [ izguba iz poslovanja -4.537 -284
Prihodki financiranja 10.469 1.633
Odhodki financiranja -4.663 -6.491
Neto prihodki / odhodki financiranja 5.806 -4.858
Delez v dobicku pridruzenih podjetij 0 0
Delez v izgubi pridruzenih podjetij 0 0
Oslabitve finan¢nih nalozb v pridruzena podjetja -1.057 -166
Neto odhodki od pridruzenih podjetij -1.057 -166
Dobicek / izguba pred obdavcitvijo
Davek -993 -484
Cista dobicek / izguba poslovnega leta 781 -5.792
Cisti dobicek / izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujocega podijetja -760 -5.820
Neobvladujoci delez 21 28
Cista izguba poslovnega leta 781 -5.792
Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR) -0,38 -2,92
Popravljena ¢ista izguba na delnico (v EUR) -0,38 2,92




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa

v 000 EUR
Cista izguba poslovnega obdobja -781 -5.792
Drugi vseobsegajoci donos:
- prevedbene razlike 0 -90
- ucinkoviti del sprememb postene vrednosti varovanja denarnih tokov 0 0
- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev -388 1.481

- odloZeni davek od spremembe poStene vrednosti za prodajo razpoloZljivih

finan¢nih sredstev 3 230
- sprememba posStene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 0
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, 6

ki se prenese v poslovni izid > 45
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih o ]

finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 25
Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odloZeni davek v poslovhem obdobju -352 671

Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju

Vseobsegajoci donos pripada:

Lastnikom obvladujocega podjetja -1.112 -5.149

Neobvladujocemu delezu 21 28

Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Konsolidirani izkaz denarnih tokov za obdobje januar — marec 2013

v 000 EUR
JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012
FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobicek/izguba -781 -5.792
Prilagoditve za:
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 2.149 3.370
Amortizacija neopredmetenih sredstev 0 22
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 46 67
Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 0 17
Odpisi in oslabitve nalozbenih nepremicnin 141 0
Oslabitev vrednosti finan¢nih sredstev 617 722
Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 1.058 166
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 0 -6
Dobicek od prodaje nalozbenih nepremicnin -126 0
Prevedbena razlika 0 -90
Dobicek od prodaje dolgoro¢nih vrednostnih papirjev 0 -645
Izguba pri prodaji vrednostnih papirjev 4 o}
Prihodki od nakupa odvisne druzbe -68
Odhodki obresti 4.155 5.832
Prihodki od obresti 577 -805
Obveznosti [ terjatve za davek od dobicka 0 -485

Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in rezervacij

Sprememba dolgoro¢nih terjatev -1.306 -12
Sprememba kratkoroc¢nih terjatev -777 -7.435
Sprememba zalog 84 -16
Sprememba kratkorocnih poslovnih obveznosti -4.252 5.658
Sprememba dolgoro¢nih poslovnih obveznosti 0 -75
Sprememba rezervacij 148 -112
Sprememba drzavnih podpor -313 -34
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 270 279
Pla¢ani davek od dobicka o -600
Cisti denarni tok iz poslovanja 270 -321




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

v 000 EUR
‘ JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012

FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
I1zdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme 307 -1.296
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme -437 252
I1zdatki za nakup neopredmetenih sredstev -1 0
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 2.300 0
Prejemki od prodaje pridruzenih podijetij 3.557 0
Prejemki od vrnjenih posojil 3.973 5.103
Izdatki za dana posojila -3.789 -641
Izdatki za nakup dolgoro¢nih vrednostnih papirjev -118 -1
Prejemki od prodaje dolgoro¢nih vrednostnih papirjev 712 4.596
Prejete obresti 577 805

Cisti finan¢ni tok iz nalozbenja

FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Druge spremembe kapitala -768 -51
Prejemki od prejetih kratkoro¢nih posojil 0 8.136
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -1.193 -9.306
Placane obresti -4.155 -5.832

Cisti denarni tok iz financiranja

Cisto povecanje oz. zmanij$anje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 551 10.649
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za prodajo 0 -143
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 1.786 11.930




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala za obdobje januar — marec 2013

Osnovni
kapital

Stanje 31.12.2012 83.751

Skupaj vseobsegajoci
donos

Vplacani
presezek
kapitala

o

Rezerve

(o}

Rezerve
za
lastne
delnice

4.977

Rezerve iz

Rezerve | spremembe
za vrednosti
posteno financnih
vrednost nalozb v
finan¢nih | pridruzene
sredstev druzbe

1.822 -5.605

Rezerve
za
posteno
vrednost
obrestnih
zamenjav

o

Lastne
delnice

-4.977

Preved-
bena
rezerva

o

Cisti
dobicek/
izguba
poslov-
negaleta

-99.181

Prene-
dobicek

84.940

Kapital,
pripisan
lastnikom
obvladu-
joCega
podijetja

65.728

v 000 EUR

Neob-
vladu-
joci
delez

1.568

Izguba v letu o

-760

-781

Drugi vseobsegajoci
donos

-352 0

352

352

Prevedbene razlike (]

Ucinkoviti del

sprememb postene

vrednosti varovanja 0
denarnih tokov -

obrestne zamenjave

Sprememba postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih
sredstev

388 o

-388

388

OdloZeni davek od

spremembe postene

vrednosti za prodajo o
razpoloZljivih finan¢nih

sredstev

31 0

31

31

Sprememba postene
vrednosti nalozb v [
pridruzene druzbe

Sprememba postene

vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih o
sredstev, ki se prenese

v poslovni izid

OdloZeni davek od
spremembe postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih
sredstev, ki se prenese
v poslovniizid

Skupaj vseobsegajoci
donos

-352 o

760

-1.112

-1.133

Transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Prenos Ciste izgube
preteklega leta v pre- [
neseni Cisti dobicek

99.181

-99.181

Nakup lastnih delnic [

Zmanjsanje manjsinskih
delezZev zaradi odpro- [¢]
daje druzb

-416

-416

Zmanjsanje manjsinskih
deleZev zaradi nakupa o
manjsinskega deleZa

Skupaj transakcije
z lastniki, evidentirane (]
v kapitalu

99.181

-99.181

-416

-416

Spremembe v kapitalu

Pokrivanje izgube o

Oblikovanje rezerv za
lastne delnice

Druge spremembe
v kapitalu

Skupaj spremembe
v kapitalu

-14.241

Stanje 31. 03. 2013 83.751




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala za obdobje januar — marec 2012
v 000 EUR

Rezerve iz
Rezerve | spremembe | Rezerve Cisti Kapital,
za vrednosti za dobicek/ pripisan
Rezerve | posteno | financnih posteno izguba | Prene- | lastnikom | Neob-
Vplacani za vrednost | nalozb v vrednost Preved- | poslov- | seni obvladu- | vladu-
Osnovni | presezek lastne | financnih | pridruZene | obrestnih | Lastne | bena nega Cisti jocega joci
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev | druzbe zamenjav | delnice |rezerva | leta dobicek | podjetja |delez | Skupaj

Stanje 31. 12. 2011 83.751 [} o 4.977 758 -5.604 -1 -4.977 236 -10.162 95.102  164.080 1.716  165.796

Skupaj vseobsegajoci
donos

Izgubav letu 0 0 0 () 0 () 0 0 0 -5.820 0 -5.820 28  -5.792

Drugi vseobsegajoci

donos 0 0 0 0 761 0 0 o -90 0 0 671 0 671

Prevedbene razlike [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] -90 [¢] [¢] -90 [¢] -90

Ucinkoviti del

sprememb postene

vrednosti varovanja o 0 0 0 0 0 0 0 0 [ [ [] [¢] [¢]
denarnih tokov -

obrestne zamenjave

Sprememba postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih
sredstev

OdloZeni davek od

spremembe postene

vrednosti za prodajo [¢] o o o -230 [¢] o o o o o -230 o -230
razpoloZljivih finan¢nih

sredstev

0 0 0 1.481 0 0 0 0 0 0 1.481 0 1.481

Sprememba postene
vrednosti nalozb 0 ¢} [ [ [} 0 ¢} [} [} [¢] [¢] (] [¢] [¢]
v pridruzene druzbe

Sprememba postene

vrednosti za prodajo

razpolozZljivih finan¢nih o o o (] -645 o o o o o o -645 o -645
sredstev, ki se prenese

v poslovni izid

OdloZeni davek od
spremembe postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih
sredstev, ki se prenese
v poslovniizid

Skupaj vseobsegajoci

donos o o o o 761 o o 0 90  -5.820 0 -5.149 28 5.121

Transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Izplacilo dividend [ [¢] (] [¢] [¢] (] [¢] [¢] (] [¢] [¢] o [¢] [¢]

Prenos Cistega dobicka
preteklega leta v pre- [ o o o o o o o o 10.162  -10.162 o o o
neseni Cisti dobicek

Nakup lastnih delnic 0 ¢} ¢} [ ¢} ¢} ¢} [ [} o [} 0

Zmanjsanje manjsin-
skih delezev zaradi o o o (] o o o o o o o o -51 -51
spremembe tecaja

Zmanjsanje manjsin-

skih deleZev zaradi [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] (4] [¢] [¢]
nakupov delezev
Skupaj transakcije
z lastniki, evidentirane o () o (] o o o o () 10.162  -10.162 o -51 -51
v kapitalu
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] [¢] (] [¢] [¢]
Oblikovanje rezerv za
) o o o o o o o o o o o o o o

lastne delnice
Druge spremembe

- [ o [} [} o [ o ¢} o ¢} o o ¢} o
v kapitalu
Skupaj spremembe

. o o o o o o o o o o o o [4 o
v kapitalu

Stanje 31. 03.2012 4.977 84.940  158.931 1.693 160.624




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

6.2 Racunovodski izkazi za Savo, d.d.,
za obdobje januar - marec 2013
(po Slovenskih racunovodskih
standardih)

Bilanca stanja za Savo, d.d., na dan 31. marec 2013
(v 000 EUR)

31.03.2013  31.03.2012  31.12.2012

SREDSTVA
I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 18 (0] 19
1. Dolgoro¢ne premoZzenjske pravice 18 0 19
2. Dobro ime (o] 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva o} 0 0
4. Dolgorocno odloZeni stroski razvijanja 0 0 0
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
1l. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 236 69 169
1. ZemljiS¢a in zgradbe 0 0 0
a) Zemljis¢a 0 o 0
b) Zgradbe 0 0 )
2. Proizvajalne naprave in stroji 136 68 82
3. Druge naprave in oprema 99 1 87
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
1ll. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.408 15.065 14.877
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 8.725 10.280
2. Dane v najem drugim druzbam 2.053 4.288 4.242
3. Niso dane v najem 355 2.052 355
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 231.643 322.569 236.367
1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 228.456 319.281 233.208
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 97.400 157.062 97.400
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 95.557 124.591 99.301
¢) Druge delnice in delezi 35.499 37.628 36.507
¢) Druge dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 0 0 0
2. Dolgoroc¢na posojila 3.187 3.288 3.159
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 3.187 3.288 3.159
b) Dolgoro¢na posojila drugim 0 0 0
¢) Dolgoro¢no nevpla¢ani vpoklicani kapital 0 0 )
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 5 51 10
1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini o} 0 0
2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 0 0 0
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 5 51 10
V1. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 20.669 25.160 20.669




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

(v 000 EUR)

31.03.2013  31.03.2012  31.12.2012

76.145

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 30.810 50.066

I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO [ 22.145 58.402
Il. ZALOGE [ (o] 0
1. Material o} 0 0

2. Nedokoncana proizvodnja 0 0 0

3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0 ¢}

4. Predujmi za zaloge 0 0 0
1Il. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 15.209 16.770 13.136
1. Kratkoro¢ne financne nalozbe, razen posojil 0 128 0

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0 0

¢) Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 128 0

2. Kratkoro¢na posojila 15.209 16.642 13.136

a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 464 1.549 459

b) Kratkoro¢na posojila drugim 14.745 15.093 12.677

¢) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0

IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 14.252 11.150 4.604
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 2.277 6.145 321

2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 56 43 59

3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 11.919 4.962 4.224

V. DENARNA SREDSTVA 1.348 1 3
1. Denarna sredstva v blagajni in na rac¢unih 1.348 1 3

2. Kratkoro¢ni depoziti 0 0 0

a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah o} 0 ¢}

b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruZenih druzbah o} 0 ¢}

¢) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih o} 0 0

C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

SREDSTVA SKUPAJ 285.852 413.073
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(v o000 EUR)

31.03.2013 31.03.2012

31.12.2012
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL 50.766 90.814 37.729
I. VPOKLICANI KAPITAL 83.751 83.751 83.751
1. Osnovni kapital 83.751 83.751 83.751
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
1l. KAPITALSKE REZERVE 0 o 0
1ll. REZERVE I1Z DOBICKA 0 0 0
1. Zakonske rezerve ¢} 0 0
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4.977 4.977
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977 -4.977
4. Statutarne rezerve 0 o] 0
5. Druge rezerve iz dobicka ¢} 0 0
IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 1.450 13.938 12.288
-iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
-iz naslova dolgorocnih financnih nalozb 1.450 13.938 12.288
-iz naslova kratkorocnih financnih nalozb 0 0 0
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID -58.310 -9.274 -9.274
VI. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 23.874 2.399 -49.036
B. REZERVACLJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 122 332 122
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 122 332 122
2. Druge rezervacije 0 0 0
3. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
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(v o000 EUR)
31.03.2013

36.496

31.12.2012

35.240

31.12.2011

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 38.362

. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 36.272 33.492 37.078
1. Dolgoro¢ne financne obveznosti do druzb v skupini 0 25 0
2. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 3.736 6.952 4.540
3. Dolgorocne obveznosti na podlagi obveznic 26.515 26.515 26.515
4. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti 6.021 0 6.023
1l. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 o 0
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 0
3. Dolgorocne menicne obveznosti ¢} 0 0
4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov o} 0 0
5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0
1ll. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 224 1.748 1.283
¢. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 196.365 285.235 270.653
I. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 (0] (0]
1l. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 192.854 276.070 261.442
1. Kratkoro¢ne financne obveznosti do druzb v skupini 4.488 13.184 9.930
2. Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank 183.984 243.187 247.130
3. Kratkorocne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 0
4. Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 4.382 19.699 4.382
11l. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.511 9.165 9.211
1. Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 22 174 98
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 19 379 444
3. Kratkoro¢ne menic¢ne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 30 30 30
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 3.340 8.582 8.639

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.452 1.410

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 413.073 348.276




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2013

v 000 EUR

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 716 681

a) Prihodki, doseZeni na domacem trgu 331 680

Do podijetij v skupini 230 549

Do pridruzenih podijetij 0 0

Do drugih 101 131

b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu 385 1

Do podijetij v skupini 8 1

Do pridruzenih podijetij 0 0

Do drugih 377 0

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE (0] (o]

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 (0]

4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 5.210 2

5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -1.667 -814

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -20 23

b) Stroski storitev -1.647 -791

6. STROSKI DELA -463 -678

a) Stroski pla¢ -379 -532

b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj) -66 -98

- Stroski socialnih zavarovanj -28 -40

- Stro3ki pokojninskih zavarovanj -38 -58

¢) Drugi stro3ki dela -18 -48

7. ODPISI VREDNOSTI -41 -65

a) Amortizacija -41 -65

b) Prevrednotoyalni poslgvni odhqdki pri neopredmetenih sredstvih in o o
opredmetenih osnovnih sredstvih

¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -9 -28

9. IZGUBA IZ POSLOVANJA 3.746 -902

10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 25.419 8.545

a) Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 24.302 7.900

b) Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 0 0

¢) Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 0 645

¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 1.117 0

11. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 621 565

a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 62 85

b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 559 480

12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV o 1

a) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0

b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 1

13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -1.396 -1.141




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

v 000 EUR

JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012

14. FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI -3.532 -4.774

a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini -66 -179

b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -2.902 -3.914

¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic -470 -474

¢) Finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti -94 -207

15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI (o] (o]

a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini o} 0

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0

¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0

16. DRUGI PRIHODKI 9 0

17. DRUGI ODHODKI 0 -1

18. DAVEK IZ DOBICKA -993 0

19. ODLOZENI DAVKI 0 116

20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 23.874 2.399
Izkaz vseobsegajocega donosa za Savo, d.d., za obdobje januar - marec 2013

v 000 EUR

JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012

Cista izguba poslovnega obdobja 23.874 2.399

Drugi vseobsegajoci donos:

- ucinkoviti del sprememb postene vrednosti varovanja denarnih tokov ¢} o
- neto sprememba postene vrednosti varovanja denarnih tokov, o o
ki se prenese v dobicek ali izgubo
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev -391 1.481
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih ] 220
finan¢nih sredstva 3 3
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 0
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev,
: S -11.505 -645
ki se prenese v poslovniizid
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozljivih
§ . . . J 1.027 155
finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid
Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odloZeni davek v poslovnem obdobju -10.838 761
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju 13.036 3.160




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Izkaz denarnih tokov za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2013
v 000 EUR

JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Cisti poslovni izid 23.874 2.399
- poslovni izid pred obdavcitvijo 24.867 2.283

- davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -993 16

b) Prilagoditve za -26.281 -3.130
- amortizacijo 41 65

- prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami nalozbenja in financiranja -5.210 0

- prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami nalozbenja in financiranja 0 0

- finan¢ne prihodke brez finan¢nih prihodkov iz poslovnih terjatev -26.040 -9.110

- finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti 4.928 5.915

c) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in ¢éasovnih razmejitev, rezervacij ter

odlozZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 6-293 6572
- zaCetne manj kon¢ne poslovne terjatve 6.221 -5.884
- zaCetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -43 21
- zaCetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 0 -95
- zaletna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
- zaCetne manj kon¢ne zaloge 0 0
- kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi -576 -810
- kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 693 217
- konéne manj zacetne odlozene obveznosti za davek -1 -21
¢€) Prebitek prejemkov pri poslovaniju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a +b + ) 3.886 -7.303
a) Prejemki pri nalozbeniju 17.260 11.020
- prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku, ki se nanasajo na nalozbenje 2.105 2.793
- prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 141
- prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev (o] 82
- prejemki od odtujitve naloZzbenih nepremicnin 2.299 0
- prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb 1.279 4.597
- prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 11.577 3.407
b) Izdatki pri nalozbenju -13.826 -1.032
- izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
- izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -77 0
- izdatki za pridobitev naloZzbenih nepremicnin 0 0
- izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -118 -426
- zdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb -13.631 -605
c) Prebitek prejemkov pri nalozbeniju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) 3.434 9.988




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

v 000 EUR
JAN - MAR 2013 JAN - MAR 2012

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 1.988 8.136
- prejemki od vplacanega kapitala 0 0
- prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 1 0
- prejemki od povecanja kratkorocnih financnih obveznosti 1.987 8.136
b) Izdatki pri financiranju -7.963 -10.820
- izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -5.099 -4.915
- izdatki za vracila kapitala 0 0
- izdatki za odplacila dolgorocnih financnih obveznosti -3 0
- izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti -2.861 -5.905
- izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku 0 0
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -5.975 -2.684
€. Konéno stanje denarnih sredstev 1.348 1
a) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov A¢, Bc in Cc) 1.345 1
b) Zadetno stanje denarnih sredstev 3 o




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2013

Kapi-
Vpoklicani talske
kapital rezerve
| 1}

Nevpokli-

cani

kapital Kapi-

(S talske | Zakon-
Osnovni | odbitna rez- ske
kapital |postavka) rezerve

1h 12 1] i
A.. STANJE 31.12.2012 83.752

Rezerve iz dobicka
11}

Rezerve | Lastne del-
za lastne | nice in lastni
delnice poslovni
in lastne | delezi (kot | Statu-
poslovne | odbitna tarne
deleze postavka) | rezerve

/2 ;3 /4

Presezek
iz prevred
notenja

rezerve
iz prevred-
dobicka| notenja

/s v

Preneseni
poslovni izid
Vv

Prene- | Prene-
seni sena
Cisti Cista

dobicek | izguba
Vi V/2

v 000 EUR

Cisti poslovni izid
poslovnega leta

Cista
izguba
poslov-

nega

leta

Skupaj
kapital
Vil

A.2. ZACETNO STANJE 01.012013  83.752

B.1. Spremembe lastniskega
kapitala - transakcije z lastniki

B.2. Celotni vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja

23.874 o

13.036

a) Vnos Cistega poslovnega
izida porocevalskega obdobja

23.874

23.874

d) Sprememba postene

vrednosti za prodajo razpolo 0 o [¢] o

zljivih finan¢nih sredstev

o] -391

e) Odlozeni davek od
spremembe postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstev

31

f) Sprememba postene
vrednosti za prodajo razpolo-
Zljivih finan¢nih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

0 -11.505

-11.505

g) Odlozeni davek od
spremembe postene vrednosti

za prodajo razpolozljivih o [¢] [¢] [

financ¢nih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

0 1.027

1.027

B.3. Spremembe v kapitalu (] o (] (]

0 -49.036

0 49.036

&) Poravnava izgube kot
odbitne sestavine kapitala

C. KONCNO STANJE 31. 03. 2013

0 -49.036

-58.310

0  49.036

23.874




Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., januar - marec 2013

I1zkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2012

A.1. STANJE 31.12.2011

A.2. ZACETNO STAN

B.1. Spremembe lastniskega
kapitala - transakcije z lastniki

Presezek

Rezerve iz dobicka

Lastne del-
za lastne | nice in lastni
poslovni Druge
delezi (kot | Statu- | rezerve
odbitna tarne iz
postavka) | rezerve | dobi¢ka

s mia s v

Prene-
sena
cista

izguba

V/2

v 000 EUR

Cisti poslovni izid
poslovnega leta

Cisti
dobicek
poslov-
nega
leta

Vi1

vi

Cista
izguba
poslov-

nega

leta

Vi/2

Skupaj
kapital

B.2. Celotni vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja

2399

3.160

a) Vnos Cistega poslovnega
izida porocevalskega obdobja

2399

2.399

¢) Ucinkoviti del sprememb
postene vrednosti varovanja
denarnih tokov

d) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstev

0 0 0 1.481

1.481

e) Odlozeni davek od spre-
membe postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstev

0 0 0 230

230

f) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

0 0 0 -645

-645

g) Odlozeni davek od sprememb
postene vred. za prodajo raz-
polozljivih finanénih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

155

B.3. Spremembe v kapitalu

-9.274

¢) Poravnava izgube kot odbitne
sestavine kapitala

C. KONCNO STANJE 31.03 2012

-9.274

Ljubljana, 14. maj 2013

mag. Matej Narat

predsednik uprave Save, d.d.

K

Miha Resman
¢lan uprave Save, d.d.

¢lan uprave Save, d.d.
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